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NevasaHMC

1. Carta del Presidente

Estimados Aportantes:

Me dirijo a ustedes en nombre del Directorio, para someter a su consideracion la memoria anual del
Fondo de Inversion Nevasa HMC PNTN (el “Fondo”) correspondiente al afio 2012.

El objetivo del Fondo es invertir sus recursos en Pantheon Asia Fund VI, L.P.(“PASIA VI”), en Pantheon
USA Fund IX, Small Fund ProgramL.P. (“PUSA IX SFP”) y en Pantheon Europe Fund VII, L.P. (“PEURO VII),
asi como, en cualquier otra sociedad que Nevasa HMC S.A. Administradora General de Fondos determine
se ajusta a la politica de inversion del Fondo, siempre que sea creada por PantheonVentures (US) LP.

El objetivo de PASIA VI es generar retornos superiores en private equity invirtiendo en fondos de capital
privado colocados en el mercado primario catalogados como fondos buyout, growth capital, venture
capital y special situations que tengan como regién objetivo Asia. Los mercados claves de Asia que seran
cubiertos son China, India, Australia, Corea del sury Japon.

El objetivo de PUSA IX SFP es generar retornos superiores en private equity invirtiendo en fondos de
capital privado colocados en el mercado primario, que inviertan, a su vez, en compafiias de pequefia
capitalizacion y que tengan como principal region objeto los Estados Unidos de América. Las estrategias
de inversién en fondos de capital privado incluyen fondos buyout, growth capital y special situations. No
incluye fondos de capital privado con estrategias venture capital.

El objetivo de PEURO VII es generar retornos superiores en private equity invirtiendo en fondos de
capital privado colocados en el mercado primario, catalogados como fondos buyout y de manera
selectiva en fondos venture capital que tengan como regién objetivo Europa. PEURO VII también puede
invertir en adquisiciones secundarias de fondos de capital privado y realizar coinversiones.

El Fondo inicié actividades en el afio 2012, durante el cual se realizé llamados de capital equivalentes a
8,1%y 19,0% de los compromisos totales, sumando USD$ 5.700.000 y EUR 2.670.325, respectivamente.

El portafolio del Fondo estd compuesto aproximadamente en un 83% por inversiones en fondos
primarios y el resto por inversiones en fondos secundarios o coinversiones. El 55% del portafolio esta
expuesto en fondos buyout, 14% en venture y 12% en growth capital, entre otros.

Finalmente quiero expresar nuestro compromiso de seguir trabajando con el mayor profesionalismo y
diligencia por los intereses de todos nuestros aportantes.

Presidente

Nevasa HMC S.A. Administradora General de Fondos
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2. lIdentificacion

Nombre del Fondo: Fondo de Inversion Nevasa HMC PNTN

RUT Fondo: 76.199.305-4

Sociedad Administradora: Nevasa HMC S.A. Administradora General de Fondos
Domicilio Legal: Rosario Norte 555 Piso 15, Las Condes, Santiago CHILE
Teléfono: (+56 2) 2 411 9800

URL: www.nevasahmcagf.cl

Nemotécnico Bolsa de Comercio de Santiago: CFINHPTN-E

El Fondo de Inversién Nevasa HMC PNTN(“Fondo”) es un fondo de inversién publico formado y
rigido por las disposiciones de la Ley 18815 de Fondos de Inversion, las normas que imparta la
Superintendencia de Valores e Seguros, su reglamento interno y los demés normas legales que
sean aplicables. El Fondo fue aprobado por la Resolucion Exenta N° 567 del 3 de noviembre de
2011 por la Superintendencia de Valores e Seguros y el 14 de noviembre de 2011, se certifico la
emision de 700.000.000 cuotas para ser colocado en el mercado nacional.

El Fondo es un patrimonio integrado por aportes de inversionistas que deberan cumplir con los
requisitos que se indican sefialados en el articulo 5° de la Ley No. 18.815, que administra la
Nevasa HMC S.A. Administradora General de Fondos por cuenta y riesgo de los Aportantes. El
Fondo tendra una duracion de veinte afios a contar del dia en que la Superintendencia apruebe
el Reglamento Interno del Fondo.

El 26 de junio de 2012, se suscribié contratos de promesa de subscripcion de cuotas por un total
de USD 70.400.000,00 y EUR 14.081.759,00. EI 18 de julio, el Fondo inicio operaciones con un
aporte inicial de USD$ 3.800.000. Al 31 de Diciembre de 2012, el Fondo tiene un patrimonio
total de USD$ 9.146.373 que corresponde a un total de 8.949.442 cuotas suscritas y pagadas
entre 11 participes.
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Al 31 de diciembre de 2012, el Registro Participe del Fondo de Inversion Nevasa HMC PNTN es el

siguiente:

Nro. Nombre Codigo Serie  Saldo_Cuotas  Porcentaje N° Cuotas Acumulados Fg:::;;:j:
1 AFPCAPITALS.A. PARA EL FONDO TIPO A u 1.016.982 11,36%

2 AFPCAPITAL S.A. PARA EL FONDO TIPO B u 508.493 5,68% 5 644.154 20,55%
3 AFPCAPITAL S.A. PARA EL FONDO TIPO C u 915.284 10,23%

4 AFP CAPITAL S.A. PARA EL FONDO TIPO D u 203.395 2,27%

5 AFP HABITAT S.A. PARA EL FONDO TIPO A u 643.750 7,19%

6 AFP HABITAT S.A. PARA EL FONDO TIPO B u 814.299 9,10% 3.050.946 34,09%
7 AFP HABITAT S.A. PARA EL FONDO TIPO C u 1.592.897 17,80%

8  AFP PROVIDA S.A. PARA EL FONDO TIPO A u 762.736 8,52%

9 AFPPROVIDA S.A. PARA EL FONDO TIPO B u 762.736 8,52% 3.101.795 34,66%
10  AFP PROVIDA S.A. PARA EL FONDO TIPO C u 1.576.323 17,61%

11 AFPPLANVITAL S.A. PARA EL FONDO TIPO C u 152.547 1,70% 152.547 1,70%

Total 8.949.442 100,00% 8.949.442 100,00%
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4. Administracion

Sociedad Administradora: NEVASA HMC S.A. Administradora General de Fondos
RUT: 76.034.728-0

Direccion: Rosario Norte 555, piso 15, Las Condes, Santiago CHILE

Autorizacion SVS: Resolucién N° 404 de 27/06/2008

Fondo de Inversion Nevasa HMC PNTN es administrado por Nevasa HMC S.A. Administradora General de
Fondos, que tiene como giro la administracién de Fondos Mutuos, Fondos de Inversién, Fondos de
Inversion de Capital Extranjero y cualquier otro tipo de fondos cuya fiscalizacion sea encomendad a la
Superintendencia de Valores e Seguros. La Administrador percibe una remuneracion por este servicio
gue es deducido del fondo.

Al 31 de diciembre de 2012, el Directorio de la Administradora estaba integrado por las siguientes
personas:

Presidente Gonzalo Delaveau Swett
Directores Juan Pablo Schiappacasse Canepa
Carlos Marin de la Fuente
Jose Francisco Rivera Lira
Ricardo Morales Lazo
Gerente General Eduardo Aldunce Pacheco

El Fondo esta fiscalizado por su Comité de Vigilancia, el cual, al 31 de diciembre de 2012, estaba
integrado por las siguientes personas:

Comité de Vigilancia Andrés Kern
Manuel Oneto
Rene Gonzalez
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5. Antecedentes Generales del Fondo

Politica de Dividendos

El Fondo distribuird anualmente como dividendo, a lo menos, un 30% de los “Beneficios Netos
Percibidos” por el Fondo durante el ejercicio. Para estos efectos, se considerara por “Beneficios Netos
Percibidos” por el Fondo durante un ejercicio, la cantidad que resulte de restar a la suma de utilidades,
intereses, dividendos y ganancias de capital efectivamente percibidas en dicho ejercicio, el total de
pérdidas y gastos devengados en el periodo, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 31° de la Ley
No. 18.815.

Politica de Endeudamiento

Como politica, el Fondo no tendra otros pasivos que las obligaciones derivadas de la suscripcion o
inversion en los instrumentos descritos en el articulo 8° de este Reglamento Interno; los gastos en que
pueda incurrir para sus inversiones, incluyendo la comision por administracion; y los dividendos y
devoluciones de capital por pagar. Sin embargo, con el objeto de obtener la maxima recuperacion de sus
inversiones y aprovechar alternativas de inversion disponibles en el mercado, la Administradora podra
obtener endeudamiento de corto, mediano y largo plazo por cuenta del Fondo mediante la contratacion
de créditos bancarios, hasta por una cantidad equivalente al 5% del patrimonio del Fondo.

Politica de Liquidez

El objetivo del Fondo es invertir principalmente en las sociedades de Private Equity Pantheon, por lo
tanto, se procurara mantener la mayor cantidad de recursos posible invertidos en este activo,
destinando un minimo de 0,01% de los activos del Fondo a reservas permanentes de liquidez, las cuales
tendrén como Unica finalidad hacer frente a los gastos de cargo del Fondo.

Duracién del Fondo

El Fondo tendra una duracién de veinte afios a contar del dia en que la Superintendencia apruebe el
presente Reglamento Interno, el que podra ser reducido en la medida que las Sociedades de “Private
Equity Pantheon”, hayan sido disueltas o liquidadas.

Remuneracién de la Administradora

La Administradora tendra derecho a percibir por la administracion del Fondo y con cargo a éste una
comision de administracion de hasta un 0,1511% anual (IVA incluido), calculada sobre el total de aportes
comprometidos por los Aportantes al Fondo, considerando tanto los que hayan sido pagados como
aquellos que aun no lo han sido.

Memoria Anual 2012-Fondo de Inversion Nevasa HMC PNTN
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6. Desempefio del Fondo

El Fondo de Inversién Nevasa HMC PNTN, en adelante el Fondo, inicié operaciones el 18 de julio de 2012.
El Fondo se constituy6 con el objetivo de invertir en Pantheon Asia VI, L.P., Pantheon Europe VII, L.P.y
Pantheon USA IX, L.P., asi como en cualquier otra sociedad que la Administradora determine se ajusta a
la politica de inversion del Fondo, que sea creada por Pantheon Ventures (US) LP o sus continuadores y
gue tenga por principal objeto el de invertir en cuotas, acciones, participaciones o intereses en fondos de
inversion, sociedades, u otros vehiculos de inversion en el extranjero.

El Fondo busca maximizar la rentabilidad de las inversiones que efectle en los instrumentos descritos en
el parrafo precedente, a través de los cuales logra exposicion en inversiones de capital privado en la
region asiatica, europeay en Estados Unidos.

Los vehiculos de inversién extranjeros a través de los cuales se canalizan las inversiones del Fondo,
invierten en fondos cuyos gestores han implementado estrategias, en cada una de las regiones
mencionadas, en fondos buyout, growth capital, venture capital y special situations.

El Fondo mantiene en su portafolio 3 inversiones, todas ellas administradas por Pantheon, las cuales a su
vez invierten en un amplio conjunto de gestores. La primera inversion directa del Fondo es Pantheon
Asia VI, L.P., en la cual al 31 de diciembre de 2012, el Fondo habia invertido alrededor de un 20% del
capital comprometido. Esta primera inversion realizé su primer compromiso en el afio 2011 y en la
actualidad tiene un 46,2% de su capital comprometido. Un 40% de los fondos en los que ha realizado
compromisos de inversion son primarios, un 21% son secundarios y un el resto son coinversiones.

La segunda inversién directa del Fondo es Pantheon Europe VII, L.P., en la cual al 31 de diciembre habia
invertido alrededor de un 19% del capital comprometido. Este fondo realizd la primera inversién durante
el segundo trimestre de 2011 y en la actualidad tiene un 53,5% de su capital comprometido. Un 37% de
los fondos en los que ha realizado compromisos de inversion son primarios, un 21% son secundarios y un
el resto son coinversiones.

Finalmente, la tercera inversiéon directa del Fondo es Pantheon USA SFP IX, L.P., en la cual al 31 de
diciembre habia invertido alrededor de un 3,5% del capital comprometido. Este fondo realizo6 la primera
inversion durante el tercer trimestre de 2012.

La composicion agregada del portafolio en funcion al tipo de estrategia del fondo al 31 de diciembre de
2012, se muestra a continuacion:

Anadlisis por estrategia %
Buyout 55%
Venture 14%
Growth capital 12%
Specialsituations 3%
Primaries 83%
Co-investment 4%

Secondai 12%
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7. Gastos y Remuneracion del Fondo

Al 31 de diciembre de 2012, el Fondo de Inversién Nevasa HMC PNTN tenia los siguientes gastos
y remuneracion acumulados:

Remuneracion Fija Administradora
Constitucion del Fondo

Custodia

Registro Participe

Otros Gastos Operaciones
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8. Declaracion de Responsabilidad

En conformidad a la Norma de Caracter General N°129 de la Superintendencia de Valores y
Seguros, los abajo firmantes se declaran responsables de la veracidad de la informacion
incorporada en la presente Memoria.

Presidente Gonzalo Delaveau Swett
RUT: 8.118.377-1

Directores Juan Pablo Schiappacasse Canepa
RUT: 6.379.392-2

Carlos Marin de la Fuente
RUT: 16.209.246-4

Jose Francisco Rivera Lira
RUT: 4.779.671-7

Ricardo Morales Lazo
RUT: 14.626.911-7

Gerente General Eduardo Aldunce Pacheco
RUT: 12.634.392-2
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KPMG Auditores Consultores Ltda. Teléfono  +66 (2) 2798 1000
Av. Isidora Goyenechea 3520, Piso 2 Fax +56 (2) 2798 1001
Las Condes, Santiago, Chile www.kpmg.cl

Informe de los Auditores Independientes

S

res
Aportantes de
Fondo de Inversién Nevasa HMC PNTN

Informe sobre los estados financieros

Hemos efectuado una auditoria a los estados de financieros adjuntos del Fondo de Inversion Nevasa HMC
PNTN, que comprenden el estado de situaciéon financiera al 31 de diciembre de 2012 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambio en el patrimonio neto y de flujos de efectivo
por el periodo comprendido entre el 18 de julio y el 31 de diciembre de 2012 y las correspondientes notas
a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administradora Nevasa HMC S.A. Administradora General de Fondos es responsable por la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantencién de un
control interno pertinente para la preparacién y presentacién razonable de estados financieros que estén
exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros a base de nuestra
auditorfa. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un
razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de representaciones incorrectas
significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor
considera el control interno pertinente para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero sin el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
significativas efectuadas por la Administraciéon del Fondo, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros.

KPMG Auditores Consultores Ltda,, sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative
["KPMG International ), una entidad suiza. Todos los derechos reservados.
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kPMG'

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

En nuesira opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacién financiera del Fondo de Inversion Nevasa HMC PNTN al 31 de diciembre de
2012 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el periodo comprendido entre el 18 de
julio y el 31 de diciembre de 2012 de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Ofros asuntos

Muestra auditoria fue efectuada con el proposito de formarnos una opinién sobre los estados financieros
tomados como un todo. Los cstados complementarios, que comprenden ¢l resumen de la cartera de
inversiones, el estado de resultado devengado y el realizado y estado de utilidad para la distribucion de
dividendos, contenidos en anexo adjunto, se presentan con el propésito de efectuar un andlisis adicional y
no es una parte requerida de los estados financieros. Tal informacion suplementaria es responsabilidad de
la Administracion y fue derivada de, y se relaciona directamente con, los registros contables y otros
registros subyacentes ulilizados para preparar los estados financieros. La mencionada informacion
suplementaria ha estado sujeta a los procedimientos de auditoria aplicados en la auditoria de los estados
financieros y a ciertos procedimientos adicionales, incluyendo la comparacion y conciliacion de tal
informacion suplementaria directamente con los registros contables y otros regisiros subyacentes
utilizados para preparar los estados fi ieros o dir con los mismos estados financieros y los
otros procedimientos adicionales, de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile.
En nuestra opinion, la mencionada informacidn suplementaria se presenia razonablemente en todos los
aspectos significativos en relacién con los estados financieros tomados como un todo,

|\
l‘\ Il‘u,__ =

Roberto Mufioz G. KPMG Ltda.

Santiago, 27 de marzo de 2013

EPMG Audtoras Consultores Lids., 3oc-edsd de respensalyl dad Lmitagda chi'ena v una inma m'embro de 'a rad de [irmss maembrs independ antes de KPMG sl)adas 8 KPMG International Cooparative
1"KPMG International ), una entidsd suiza. Todos los derechos reservados.
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FONDO DE INVERSION NEVASA HMC PNTN
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2012

Juicios y Estimaciones Contables Criticas
7.1 Estimaciones contables criticas

La administracion hace estimaciones y formula supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicién, rara vez van a ser equivalentes a los resultados reales
relacionados. Las estimaciones y supuestos que tienen un riesgo significativo de causar ajustes
Importantes a los valores contables de activos y pasivos dentro del préximo ejercicio financiero se
describen a continuacion:

Valor razonable de instrumentos que no cotizan en un Mercado activo o sin presencia bursatil

El valor razonable de tales valores no cotizados en un mercado activo puede ser determinado por el
Fondo utilizando fuentes de precios (tales como, agencias de fijacion de precios, ver cuales aplican
a cada fondo) o precios indicativos de “market makers” para bonos o deuda. Las cotizaciones de
corredores obtenidas de fuentes de fijacion de precios pueden ser meramente indicativas. EI Fondo
26 puede aplicar criterio sobre la cantidad y calidad de las fuentes de precios utilizadas. Cuando no
se dispone de ningun dato de mercado, el Fondo puede fijar el precio de las posiciones utilizando
sus propios modelos, los cuales normalmente se basan en métodos y técnicas de valoracion
generalmente reconocidos como norma dentro de la industria. Los “inputs” de estos modelos son
principalmente flujos de efectivos descontados y otros. Los modelos empleados para determinar
valores razonables son validados y revisados periddicamente por personal experimentado en la
Administradora, independientemente de la entidad que los cred. Los modelos empleados para titulos
de deuda se basan en el valor presente neto de flujos de efectivo futuros estimados, ajustados por
factores de riesgo de liquidez, de crédito y de mercado, de corresponder.

Los modelos utilizan datos observables, en la medida que sea practicable. Sin embargo, factores
tales como riesgo crediticio (tanto propio como de la contraparte), volatilidades y correlaciones
requieren que la administracién haga estimaciones. Los cambios en los supuestos acerca de estos
factores podrian afectar el valor razonable informado de los instrumentos financieros.

La determinacion de lo que constituye “observable” requiere de criterio significativo de la
administracion del Fondo. Es asi como, se considera que los datos observables son aquellos datos
de mercado que se pueden conseguir facilmente, se distribuyen o actualizan regularmente, son
confiables y verificables, no son privados (de uso exclusivo), y son proporcionados por fuentes
independientes que participan activamente en el mercado pertinente.
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FONDO DE INVERSION NEVASA HMC PNTN
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2012

Juicios y Estimaciones Contables Criticas, Continuacion
7.2 Juicios importantes al aplicar las politicas contables
Moneda funcional

La administracion considera el dolar de los Estado Unidos de Norteamérica como la moneda que
mas fielmente representa el efecto econdmico de las transacciones, hechos y condiciones
subyacentes. El délar de los Estado Unidos de Norteamérica es la moneda en la cual el Fondo mide
su rendimiento e informa sus resultados, asi como también la moneda en la cual recibe
suscripciones de sus inversionistas. Esta determinacién también considera el ambiente competitivo
en el cual se compara al Fondo con otros productos de inversion en délar de los Estado Unidos de
Norteamérica.
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FONDO DE INVERSION NEVASA HMC PNTN
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012

(8) Activos Financieros a Valor Razonable con Efecto en Resultados

(a) Activosy pasivos
31-12-2012

Nacional Extranjero Total % de total de
Instrumento MUSD MUSD MUSD activo
Titulos de Renta Variable

Acciones de sociedades anénimas abiertas - - - -
Derechos preferentes de suscripcion de acciones de sociedades anénimas abiertas - - - -
Cuotas de fondos mutuos - - - -
Cuotas de fondos de inversion - - - -
Certificados de depdsitos de valores (CDV) - - - -
Titulos que representen productos - - - -
Otros titulos de renta variable

Titulos de Deuda

Depositos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras - - - -
Letras de créditos de bancos e instituciones financieras - - - -
Titulos de deuda de corto plazo registrados - - - -
Bonos registrados - - - -
Titulos de deuda de securitizacién - - - -
Cartera de créditos o de cobranza - - - -
Titulos emitidos o garantizados por Estado o Bancos Centrales - - - -
Otros titulos de deuda

Inversiones No Registradas

Acciones no registradas - - - R
Cuotas de fondos de inversion privados - - - -
Efectos de comercio no registrados - - - -
Bonos no registrados - - - -
Mutuos hipotecarios endosables - - - -
Otros titulos de deuda no registrados - - - R
Otros valores o instrumentos autorizados

Otras inversiones

Derechos por operaciones con instrumentos derivados - - - -
Primas por opciones - - - -
Otras inversiones - 9.014 9.014 98,3310%

Total - 9.014 9.014 98,3310%
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FONDO DE INVERSION NEVASA HMC PNTN
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012

(8) Activos Financieros a Valor Razonable con Efecto en Resultados, Continuacién

(b)  Efectos en Resultados

Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos financieros a 31-12-2012
valor razonable con efecto en resultado MUSD

Resultados realizados
Resultados no realizados
Total ganancia (pérdidas)

(¢) El'movimiento de los activos financieros a valor razonable por resultados se resume
como sigue:

Movimiento de los activos a valor razonable con efecto en resultados 31-12-2012
MUSD

Saldo inicio al 18 de julio:

Aumento (disminucién) neto por tipo de cambio

Compras
Ventas
Totales

(9) Activos Financieros a valor razonable con Efecto en otros Resultados Integrales

Al 31 de diciembre de 2012, el fondo no posee activos financieros a valor razonable con
efecto en otros resultados integrales.

(10) Activos Financieros a Costo Amortizado

Al 31 de diciembre de 2012, el fondo no posee instrumentos financieros distintos a los clasificados
como efectivo y efectivo equivalente.

(11) Inversiones Valorizadas por el Método de la Participacion

Al 31 de diciembre de 2012, el fondo no mantiene inversiones valorizadas por el método de
la participacion.

(12) Propiedades de Inversion

Al 31 de diciembre de 2012, el fondo no posee propiedades de inversion.

31



(13)

(14)

(15)

(16)

a7
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Al 31 de diciembre de 2012

Cuentas y documentos por cobrar o pagar por operaciones

a) El detalle de las cuentas y documentos por cobrar es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2012, el Fondo no tiene cuentas y documentos por cobrar por operaciones
que informar.

b) El detalle de las cuentas y documentos por pagar es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2012, el Fondo no tiene cuentas y documentos por pagar por operaciones
que informar.

Pasivos Financieros a Valor Razonable con Efecto en Resultados

Al 31 de diciembre de 2012, el Fondo no posee pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultados.

Préstamos

Al 31 de diciembre de 2012, el Fondo no posee préstamos bancarios ni obligaciones.

Otros Pasivos Financieros

Al 31 de diciembre de 2012, el Fondo no posee operaciones de Swap y operaciones con Forward de
moneda.

Otros documentos y cuentas por cobrar y pagar

a) El detalle de otros documentos y cuentas por cobrar es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2012, el Fondo no tiene otros documentos y cuentas por cobrar que
informar.

32



FONDO DE INVERSION NEVASA HMC PNTN
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2012

(17) Otros documentos y cuentas por cobrar y pagar, Continuacién

b) El detalle de otros documentos y cuentas por pagar es el siguiente:

Auditorias

Clasificacion de riesgo

DCV deposito

DCV valores

Banco custodio internacional
Publicaciones legales
Asesorias legales

Otros gastos

PR RPRPRP RPN

(18) Ingresos Anticipados

Al 31 de diciembre de 2012, el Fondo no tiene ingresos anticipados que informar.

(19) Otros Activos y Otros Pasivos
Al 31 de diciembre de 2012, el Fondo no tiene otros activos y otros pasivos que informar.
(20) Intereses y Reajustes

Al 31 de diciembre de 2012, el Fondo no tiene intereses y reajustes que informar.

(21) Instrumentos Financieros derivados afectos a contabilidad de cobertura

Al 31 de diciembre de 2012, el Fondo no posee Instrumentos Financieros derivados afectos a
contabilidad de cobertura que informar.
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(22) Efectivoy Equivalentes al Efectivo
El saldo de efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre de 2012, es el siguiente:

Banco Cuenta Moneda 31-12-2012
Corriente MUSD
Banco BBH Ddlar 4880118 Délar Estadounidense 151

Banco BBH Euro 4880167 Euro 2
Total 153

(23) Cuotas Emitidas

Las cuotas emitidas del Fondo ascienden a 700.000.000 de cuotas al 31 de diciembre de 2012 con
un valor cuota de USD 1,0220 por cuota.

El detalle de las cuotas vigentes al 31 de diciembre de 2012, es el siguiente:

Total cuotas Cuotas
Emision Vigente emitidas Comprometidas  Cuotas Suscritas Cuotas Pagadas

N°345 29.05.2012 700.000.000 78.067.471 8.949.442 8.949.442

Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:
Cuotas
Comprometidas Cuotas Suscritas Cuotas Pagadas
Saldo inicio - - -
Emisiones del periodo 78.067.471 8.949.442 8.949.442 8.949.442
Transferencias - - - -
Disminuciones - - - -

Saldo al cierre 78.067.471 8.949.442 8.949.442 8.949.442

(24) Reparto de Beneficios a los Aportantes

El detalle de los repartos de beneficios distribuidos a los Aportantes durante el periodo 2012 es el
siguiente:

Monto total

Fecha de distribucion Monto por cuota MUSD distribuido Tipo de dividendo
MUSD

NO HAY DISTRIBUCION
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(25) Rentabilidad del Fondo

La rentabilidad obtenida por el fondo (valor cuota) en los periodos que se indican es el siguiente:

Nominal 2,2000% 2,2000% -
(*) Real - - -

(1) Para la Rentabilidad Nominal Periodo Actual y Gltimos 12 meses, se considerd la variacion
entre el 18 de Julio de 2012 (fecha inicio operaciones del Fondo) y la fecha de cierre de los estados
financieros que se informan.

(*) La moneda funcional del fondo es délar estadounidense, por lo que no se informa rentabilidad
real, lo que respecta a la Rentabilidad Nominal Gltimos 24 meses) el fondo no informa, debido a que
inicio operaciones el dia 18 de Julio de 2012.

(26) Valor econoémico de la Cuota
Al 31 de diciembre de 2012, el Fondo no ha realizado valorizacion econémica de sus cuotas.

(27) Inversién acumulada en acciones o en cuotas de fondos de inversion

Al 31 de diciembre de 2012, el fondo no posee inversiones acumuladas.

(28) Excesos de Inversion

Al 31 de diciembre de 2012, los presentes estados financieros el fondo no presenta excesos de
inversion.

(29) Gravamenesy prohibiciones

Al 31 de diciembre de 2012, el Fondo no presenta gravdmenes y prohibiciones.
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(30) Custodia de Valores (Norma de Caréacter General N°235 de 2009)

31)

CUSTODIA DE VALORES
CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA

% sobre total % sobre total

inversiones en Inversiones en
: % sobre Monto % sobre
Monto Custodiado  Instrumentos : : Instrumentos :
o total Activo  Custodiado total Activo
MUSD Emitidos por

: del Fondo MUSD Emltl_dos por del Fondo
Emisores Emisores

Nacionales Extranjeros

Entidades

Empresas de

Depésito de NO HAY

Valores INFORMACION
Otras Entidades

Brown Brothers

Harriman & Co

Total Cartera de

inversiones en

Custodia

Partes Relacionadas
(@ Remuneracion por administracion

La Administradora tendréa derecho a percibir por la administracion del Fondo y con cargo a éste una
comision de administracion de hasta un 0,1511% anual (IVA incluido), calculada sobre: (i) el
monto pendiente por suscribir y pagar de los contratos de promesa de suscripcion de Cuotas, mas
(ii) el valor del patrimonio del Fondo, calculado en la forma sefialada en los articulos 27° y 28° del
Reglamento de la Ley (en adelante la “Comision de Administracion™). Para efectos de lo anterior,
se entenderd como monto pendiente de suscribir y pagar al Aporte Comprometido Remanente, esto
es, a la diferencia que exista entre el Aporte Comprometido del Fondo a la Sociedad y el Aporte
Comprometido Solicitado, segun dichos conceptos se definen todos en el articulo 8° quater anterior.

La Comision de Administracion se calculara, devengara y deducira trimestralmente del Fondo, por
periodos vencidos, dentro de los primeros 5 dias habiles del mes siguiente a aquel en que se hubiere
hecho exigible la comision que se deduce. Para efectos de lo anterior, la base de célculo
corresponderd a los valores trimestrales que tuvieren los numerales (i) y (ii) del parrafo anterior.

Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular No. 335 de la Superintendencia de fecha 10 de
marzo de 2006, se deja constancia que la tasa del IVA vigente a la fecha de la aprobacion del
presente Reglamento Interno corresponde a un 19% por lo que, en caso de modificarse la referida
tasa, la Comision de Administracion se actualizara segln la variacion que experimente el IVA, de
conformidad con la tabla de céalculo que se indica en el Anexo A del presente Reglamento Interno,
a contar de la fecha de entrada en vigencia de la modificacion respectiva.

Serie Unica 0,1511% (IVA incluido)
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(31) Partes Relacionadas, continuacion.

(@) Remuneracion por administracién, Continuacién
Gasto de Remuneracion por Administracion

Por el periodo comprendido entre el 18 de julio y el 31 de diciembre de 2012, se presentan a
Continuacion:

Remuneracién por administracion
del ejercicio 60

Cuenta por Pagar por Remuneraciéon por Administracion

Al 31-12-2012

MUSD

Remuneracién por pagar a Nevasa HMC S.A.
Administradora General de Fondos. 11

(b) Tenencia de cuotas por la administradora, entidades relacionadas a la misma y otros

La administradora, sus personas relacionadas, sus accionistas y los trabajadores que representen al
empleador o que tengan facultades generales de administracion; a la fecha de los presentes Estados
Financieros no mantienen cuotas del Fondo segln se detalla a Continuacion.

Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012:

Tipo de relacionada Ndmero de NUmero NUmerode NUmerode Montoen
cuotas a de cuotas cuotas cuotas al cuotas al )
comienzos del adquiridas  rescatadas  cierre del cierre del Invertido
ejercicio en el afio en el afo ejercicio ejercicio

Sociedad

administradora

Personas relacionadas
Accionistas de la
sociedad
administradora
Empleados

Totales
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(32) Garantia Constituida por la Sociedad Administradora en Beneficio del Fondo (Articulo N°226
Ley N°18.045)

La Sociedad Administradora, no estd sujeta a las disposiciones del Articulo N°226 de la Ley
N°18.045.

Vigencia

Representante de los
beneficiarios Monto Desde Hasta
Naturaleza Emisor UF

Boleta de Garantia Banco BICE Banco BICE 10.000 22-05-2012 10-01-2013

(33) Otros Gastos de Operacion

Los gastos de operacion del Fondo, por el periodo comprendido entre el 18 de julio y el 31 de
diciembre de 2012, se presentan a Continuacion:

Tipo de Gasto MUSD

Auditorias

Clasificacion de Riesgo

DCV Deposito

DCV Valores

Banco Custodio Internacional
Publicaciones Legales
Asesorias Legales

Otros Gastos 11
Total 38

% sobre el activo del fondo 0,4145%

W W NP W
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Informacion estadistica

El detalle de la informacidn estadistica del Fondo es el siguiente:

Julio 1,0018 1,0018 6.647 11
Agosto 1,0081 1,0081 6.689 11
Septiembre 1,0150 1,0150 7.191 11
Octubre 1,0202 1,0202 9.130 11
Noviembre 1,0188 1,0188 9.117 11
Diciembre 1,0220 1,0220 9.146 11

Consolidacion de subsidiarias o filiales e informacion de asociadas o coligadas

El Fondo al 31 de diciembre de 2012, no mantiene inversiones en subsidiarias o coligadas, ademas
no tiene juicios y contingencias directas e indirectas que informar.

Sanciones

Durante el periodo comprendido entre el 18 de julio de 2012 y el 31 de diciembre de 2012, la
Sociedad administradora, sus directores y/o administradores no han sido objeto de sanciones por
parte de algln organismo fiscalizador.

Hechos Posteriores

Con fecha 7 de enero de 2013, Nevasa HMC S.A. Administradora General de Fondos renovo la
garantia desde el 7 de enero de 2013 hasta el 10 de enero de 2014 para cada uno de los fondos
administrados, a favor de Banco Bice que desde el dia 9 de enero de 2013, actGa como
representante de los beneficiarios, cumpliendo asi con el Articulos 226 y 227 de la Ley N° 18.045 y
la Norma de Caracter General N° 125 de la Superintendencia de Valores y Seguros. La garantia
constituida por este Fondo, mediante Boleta de garantia contratada con el Banco BICE, corresponde
a la boleta N° 1687416 por UF 10.000.

La administracion del Fondo no tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra
indole ocurridos entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emision de estos estados
financieros, que pudiesen afectar en forma significativa, los saldos o la interpretacion de los
Estados Financieros que se informan.
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A. RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

MONTO INVERTIDO % INVERTIDO
SOBRE EL TOTAL
NACIONAL EXTRANJERO TOTAL DEACTIVOS DEL
DESCRIPCION MUSD MUSD MUSD FONDO

Acciones de sociedades anénimas abiertas - - - -
Derechos preferentes de suscripcion de acciones de

sociedades anénimas abiertas - - - -
Cuotas de fondos mutuos - - - -
Cuotas de fondos de inversion - - - -
Certificados de depdsito de valores (CDV) - - - -
Titulos que representan productos - - - -
Otros titulos de renta variable - - - -
Depositos a plazo y otros titulos de bancos e

instituciones financieras - - - -
Carteras de crédito o de cobranzas - - - -
Titulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos

Centrales - - - -
Otros titulos de deuda - - - -
Acciones no registradas - - - -
Cuotas de fondos de inversion privados - - - -
Titulos de deuda no registrados - - - -
Bienes raices - - - -
Proyectos en desarrollo - - - -
Deudores por operaciones de leasing - - - -
Acciones de sociedades an6nimas inmobiliarias - - - -
Otras inversiones - 9.014 9.014 98,3310%

TOTALES 98,3310%
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B. ESTADOS DE RESULTADO DEVENGADO Y REALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

UTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES

Enajenacion de acciones de sociedades anénimas
Enajenacion de cuotas de fondos de inversion
Enajenacion de cuotas de fondos mutuos

Enajenacion de Certificados de Depdsito de Valores
Dividendos percibidos

Enajenacion de titulos de deuda

Intereses percibidos en titulos de deuda

Enajenacion de bienes raices

Arriendo de bienes raices

Enajenacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes raices
Resultado por operaciones con instrumentos derivados
Otras inversiones y operaciones

PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES

Valorizacion de acciones de sociedades an6nimas

Valorizacion de cuotas de fondos de inversion

Valorizacion de cuotas de fondos mutuos

Valorizacion de certificados de Depésitos de Valores
Valorizacion de titulos de deuda

Valorizacion de bienes raices

Valorizacion de cuotas o derechos en comunidades bienes raices
Resultado por operaciones con instrumentos derivados

Otras inversiones y operaciones

UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES

Valorizacion de acciones de sociedades anénimas
Valorizacion de cuotas de fondos de inversion
Valorizacion de cuotas de fondos mutuos
Valorizacion de Certificados de Deposito de Valores
Dividendos devengados

Valorizacion de titulos de deuda

Intereses devengados de titulos de deuda

Valorizacion de bienes raices

Arriendos devengados de bienes raices

Valorizacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles
Resultado por operaciones con instrumentos derivados
Otras inversiones y operaciones

GASTOS DEL EJERCICIO

Gastos financieros -
Comision de la sociedad administradora (60)
Remuneracion del comité de vigilancia (1)
Gastos operacionales de cargo del fondo (38)
Otros gastos -
DIFERENCIA DE CAMBIO 249
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C. ESTADOS DE UTILIDAD PARA LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

26-07-2012
31-12-2012

DESCRIPCION MUSD

Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones -
Pérdida no realizada de inversiones (menos) -
Gastos del ejercicio (menos) (99)
Saldo neto deudor de diferencias de cambio (menos) -
DIVIDENDOS PROVISORIOS (menos) -

Utilidad (pérdida) realizada no distribuida -
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial -
Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio -
Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio (menos) -
Dividendos definitivos declarados (menos) -

Pérdida devengada acumulada (menos) -
Pérdida devengada acumulada inicial (menos) -
Abono a pérdida devengada acumulada (mas) -

Ajuste a resultado devengado acumulado -
Por utilidad devengada en el ejercicio (mas) -
Por pérdida devengada en el ejercicio (mas) -

MONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIR )
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